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Regionstyrelsen

Langsiktig fondstruktur for Almi Invest Vastsverige AB

Forslag till beslut
Regionstyrelsens tillvaxtutskott féreslar regionstyrelsen beslutar att

- godkanna forslag till langsiktig fondstruktur fér Almi Invest Vastsverige AB

- den villkorliga aterbetalningsskyldigheten upphdr

- fondbolagets kvarvarande skuld till Region Halland skrivs bort i fondbolagets
balansrakning.

Sammanfattning

Almi Invest Vastsverige AB (Almi Invest Vast) har bidragit till 6kad tillgang pa tidigt
riskkapital for tillvaxtféretag i regionen. Férutom den insats som kommer fran Almi
Invest Vast tillférs foretagen aven kapital fran andra finansiarer, bade i form privat
riskkapital fran affarsanglar, VCs, och lanekapital fran banker, Almi m fl.

Det kapital som investerats i bolagen kommer idag fran tva fonder, Fond | och Fond
[I. Fond | har en tidsgrans for sin verksamhet till 2020 och en ny fondstruktur behéver
darfor beslutas.

| det férslag som nu redovisas sa foreslas det att samtliga tillgangar i Fond 1
kvarstannar hos Almi Invest Vast aven efter 2020 for fortsatta investeringar i
regionen. Pa sa satt sakerstalls en langsiktighet, en sa kallad evergreenfond, som
gagnar tillkomsten av nya tillvaxtféretag och som aven efterfragas av de finansiella
aktorer som ser Almi Invest Vast som en viktig samarbets- och investeringspartner.

En langsiktig struktur skapar ocksa en mojlighet att inte kortsiktigt tvingas till
forsaljning av delagda bolag som inte ar i ratt fas att saljas. Det ar en fordel for
fondens finansiella utveckling och, inte minst, for de enskilda bolagen.




Bakgrund

Almi Invest startade sin verksamhet 2009 och har sedan dess utvecklats till att bli
Sveriges mest aktiva investerare i startups. Sedan 2017 ar Almi Invest ett av tva
affarsomraden inom Almi-koncernen. Almi Invest tillfor tillvaxtkapital i tidiga, riskfyllda
utvecklingsfaser dar det finns brist pa privata alternativ. Verksamheten ar
regionaliserad utifran de atta Regionalfondsomradena (NUTS) med regionala
fondbolag/team samt ett nationellt moderbolag med uppdrag att samordna, arbeta
med erfarenhetsutbyte och effektivt tillhandahalla gemensamma funktioner och
tjianster. Halland tillhor tillsammans med Vastra Goétaland Almi Invest Vastsverige AB
(Almi Invest Vast)

Almi Invest har bidragit till 6kad tillgang pa tidigt riskkapital for tillvaxtféretag i
regionen. Férutom den insats som kommer fran Almi Invest tillfors foretagen aven
kapital fran andra finansiarer, bade i form privat riskkapital fran affarsanglar,
riskkapitalbolag och lanekapital fran banker, Almi m fl. Almi Invest har byggt upp
erfarenhet och kompetens att investera i och utveckla foretag i tidiga utvecklingsfaser
och ar nu en central del av finansieringskedjan i det regionala innovationssystemet.
Inom Almi Invest Vasts verksamhetsomrade ar Almi Invest idag den enda aktoren
som aterkommande investerar riskkapital i hela det geografiska omradet. Totalt for
Fond | och Il har Almi Invest Vast investerat 263,8 MSEK per 2017-12-31 i 64 bolag.
Dessa portfoljbolag har under samma period attraherat éver 600 MSEK i privat med-
finansiering.

Almi Invest Vast arbetar aktivt med att vara narvarande i hela investeringsomradet.
Huvuddelen av bolagets deal flow (flodet av foretag som ar i behov av och sdker
riskkapital) kommer fran Goéteborg och under 2017 kom ca 70% av alla bolag som
sOkte kapital darifran. Dock ses en 6kning fran andra delar av regionen och ju mer
bolaget hinner beséka andra delar desto mer dkar deal flow utanfér Géteborg. Under
2017 stod Halland fér 15%, Fyrbodal 6%, Sjuharad 5% och Skaraborg for 4%. Malet
ar att under 2018 férdubbla antalet deal flow fran dessa omraden.

Nar det galler portfdljpolag ar andelen nagot stérre fran Goéteborg 76%, men
investeringar har gjorts i bolag med sate bl a i Halmstad, Varberg, Stromstad, Tibro,
Skovde, Ulricehamn, Trollhattan, Boras, Kinna, Stenungssund och Goétene vilket ar
ett tydligt bevis att Almi Invest Vast tillfor kapital till bolag i orter dar de flesta privata
VC-aktorer aldrig skulle valja att investera. Framsta orsaken ar att de inte hittar dessa
bolag eller soker investeringar i mindre orter.

Ett av fondens mal ar att bidra till 6kad sysselsattning i regionen och malet ar att
under programperioden skapa 200 nya arbetstillfallen. En nyligen gjord effektmatning
visar att portfoljbolagen i Fond | har Okat antalet anstallda t o m 31 december 2016
med 164 arbetstillfallen. Ytterligare 4 ar kvarstar av programperioden varfor det ar
mycket sannolikt att malet kommer att 6vertraffas.

Finansieringen av Almi Invest bestar av tva generationers fondprojekt med bas i de
regionala strukturfondsprogrammen. Dessa ar tidsbegransade och Fond 1, som
startade 2009, har ett slutdatum i augusti 2020. Fond 2 startade sent 2015 och har



sitt slutdatum ar 2027. Redan vid ingangen av projekten var intentionen att uppna
langsiktighet, dvs hitta en modell dar kapitalet aterinvesteras i respektive region efter
fondperiodernas slut. Nu narmar sig Fond 1:s bortre tidsgrans och det ar darmed hog
tid att skapa en langsiktig struktur som mojliggor fortsatta investeringar i regionerna.

Nuvarande fondstruktur i Almi Invest Vastsverige AB

Fond | — start 2009

Denna fond gar mot slutet av sin forvaltningsperiod och inga nyinvesteringar sker i
nuldget. Fokus ligger pa att utveckla och avveckla kvarvarande engagemang.
Fondens storlek upp- gar till 216,9 MSEK med ett budgeterat investerbart kapital om
185,1 MSEK. Totalt har fonden investerat 215,0 MSEK, det vill saga, dver det
budgeterade malet. Detta har kunnat genomféras genom att anvanda likviditet som
uppstatt i samband med avveckling av innehav (exitlikvid). Total erhallen exitlikvid
per 2017-12-31 var 47,2 MSEK. Motsvarande anskaffningsvarde uppgick till 52,7
MSEK. Bokfort varde pa existerande innehav uppgar till 135,7 MSEK och likvida
medel Q1 2018 23,2 MSEK.

Fond | finansieras enligt foljande:

Almi Foéretagspartner AB: 45,0 MSEK
Almi Foéretagspartner Vast AB: 32,8 MSEK
Vastra Gotalands Regionen: 36 ,0 MSEK
Region Halland 9,5 MSEK

NUTEK: 30,0 MSEK

ERUF: 63,6 MSEK

Fond Il — start 2015

Denna fond ar fortfarande inom stdodberattigandeperioden dar nyinvesteringar kan
goras fram till och med ar 2021. Darefter dvergar fonden till férvaltningsperioden med
fokus pa att utveckla och avveckla innehaven. Fondens storlek uppgar till 176,0
MSEK med ett budgeterat investerbart kapital om 146,4 MSEK. Investeringstakten
foljer utsatt plan och fonden har per 2017-12-31 investerat 48,8 MSEK i 26 foretag.
Malet ar att investera i minst 43 foretag under stédberattigandeperioden. Total
erhallen exitlikvid per 2017-12-31 var 1,5 MSEK motsvarande anskaffningsvarde
uppgick till 0,9 MSEK. Bokfort varde pa existerande innehav uppgar till 45,1 MSEK.

Fond Il finansieras enligt féljande:
e Almi Foretagspartner: 40,0 MSEK
e Vastra Gotalands Regionen: 32,0 MSEK
e Region Halland: 8,0 MSEK
e ERUF: 40,0 MSEK
aterinvestering fran Fond |: 36,0 MSEK

Forslag till langsiktig fondstruktur

Forslaget pa langsiktig fondstruktur innebar att samtliga tillgangar i de fondprojekt
som avslutas 2020 (Fond 1) kvarstannar hos Almi Invest Vast for fortsatta



investeringar i regionen. Pa sa satt sakerstalls en langsiktighet, en sa kallad
evergreenfond, som gagnar tillkomsten av nya tillvaxtforetag och som aven
efterfragas av de finansiella aktérer som ser Almi Invest Vast som en viktig
samarbets- och investeringspartner. En langsiktig struktur skapar ocksa en majlighet
att inte kortsiktigt tvingas till férsaljning av delagda bolag som inte ar i ratt fas att
saljas. Det ar en fordel for fondens finansiella utveckling och, inte minst, for de
enskilda bolagen.

Intentionen ar att aven det fondprojekt som avslutas 2027 (Fond 2) hanteras pa
samma satt, men det omfattas inte av denna propa utan hanteras separat, i sarskild
ordning, langre fram i fondperioden.

Fond 1 styrs bl a av ett dokument benamnt "Sarskilda Villkor” fran 2014. Dar
definieras olika mojliga avvecklingsformer och den féreslagna modellen ar att
betrakta som alternativet "ett nytt fondprojekt hos projektadgaren”. Dokumentet
Sarskilda Villkor upphdr att galla i och med att den nya evergreenstruktur som
beskrivs i detta dokument trader i kraft.

Villkorlig aterbetalningsskyldighet upphor

| Sarskilda Villkor finns en text kring villkorlig aterbetalning av kvarvarande medel vid
fondperiodens slut i det fall t ex fonden inte dverfors till ett nytt fondprojekt hos
projektagaren. Det har medfort att finansiarernas insats, justerat for fondens
ackumulerade resultat, ligger skuldférd i fondbolagets balansrakning. Per den 30 juni
2018 ar aktuell skuld till finansiarerna i Fond 1 i enlighet med tabell nedan.

Finansiar Belopp (kr)

Vastra Gotalandsregionen 18 209 819
Region Halland 6 407 158
Business Region Goteborg 6 069 940

| det fall kapitalinsatsen ar baserad pa anslag 1:1, vilket den goér i Region Halland, sa
skulle en eventuell aterbetalning aterforas till statskassan i enlighet med de regler
som styr anslagsformen. Genom att fullfélja intentionen som fanns vid fondens
uppstart, dvs att skapa en evergreen-struktur, sa kvarstannar/ateranvands kapitalet i
regionen och maojliggor nya investeringar.

Ekonomiska konsekvenser av beslutet

Att sta bakom och anta féreslagen fondstruktur (enligt bilaga 1) innebar en accept av
den langsiktiga fondstrukturen, vilket inkluderar att den villkorliga aterbetalnings-
skyldigheten upphor och att fondbolagets kvarvarande skuld till finansiarerna darmed
kommer skrivas bort i fondbolagets balansrakning.



Regionkontoret

Jorgen Preuss

Tf. Regiondirektor

Bilaga:
Bilaga 1. Langsiktig regional fondstruktur

Beslutet ska skickas till
Almi Invest Vastsverige AB
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